POLITICA DE RATEIO
E DIVISAO DE ORDENS

Agosto de 2024
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OBJETIVO

1. Esta politica estabelece as diretrizes relacionadas ao processos, critérios e
controles adotados pela QORE DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA (“QORE DTVM”), para rateio e divisdo de Ordens referentes aos
ativos financeiros negociados para as carteiras administradas em que figura como
gestora de recursos, em observancia ao disposto na Resolugcdo CVM 21/21, Resolucéo
CVM 175/22 e normas correlacionadas.

2. Ainda, o estabelecimento desta politica busca viabilizar uma alocac¢éo justa de
Ordens entre as carteiras dos fundos administrados pela QORE DTVM, visando garantir
que as Ordens emitidas para alocacdo em tais carteiras sejam registradas e alocadas
de maneira justa entre elas, por meio de grupamento das Ordens, proporcionando dessa
forma tratamento equanime e igualitario entre estas.

ll.  ABRANGENCIA

3. Esta politica devera ser observada por todos os Colaboradores que, de alguma
forma, auxiliem no desenvolvimento das atividades da QORE DTVM, especialmente
aqueles envolvidos nas atividades atinentes a alocagdo dos ativos negociados para as
carteiras sob gestdo da QORE DTVM.

.  APROVACAO

Comité de Investimento - responsavel pelo desenvolvimento e pela manutengao desta
politica, composto pela Diretoria de Gestdo, Compliance e Operagoes.

Diretoria Executiva - responsavel pela aprovagéo desta politica.
IV. TERMOS DEFINIDOS

“Colaboradores” significa sécios, administradores e funcionarios da QORE DTVM.

“QORE DTVM’ significa a QORE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

“Ordens” significa ato prévio pelo qual o cliente determina que a QORE DTVM negocie
ou registre operacdo com valor mobiliario seu nome e nas condi¢des que especificar.

“Resolucdo CVM 21/21” significa a Resolu¢do CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021.
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“‘Resolucdo CVM 175/22” significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022.

V. EXECUCAO DE ORDENS

4, Entende-se por ordem (“Ordem ou Ordens”) a instrucdo dada pelo Diretor de
Gestao de Recursos para que uma contraparte negocie, ou registre, operacédo com valor
mobiliario, para carteira de investimentos dos fundos, nas condi¢cdes que especificar.

5. Todas e quaisquer Ordens somente poderao ser executadas pela QORE DTVM
se transmitidas por escrito, por telefone ou outros sistemas de transmissdo de voz, ou
ainda por aplicativos em telefones celulares e sistemas eletronicos de conexdes
automatizadas. Independentemente da forma de transmisséo, todas as Ordens devem
ser registradas, identificando o horario do recebimento, o cliente que as tenha emitido e
as condi¢Oes de execucao.

6.  Os principais tipos de Ordem existentes s&o 0s seguintes:

(i) Ordem a Mercado: é aquela que especifica somente a quantidade e as
caracteristicas dos valores mobiliarios a serem comprados ou vendidos, sem que seja
fixado o preco, devendo ser executada a partir do instante em que for recebida;

(i) Ordem Limitada: é aquela que deve ser executada por preco igual ou melhor do

que o especificado pelo cliente. Preco maior ou igual, no caso de venda a limite, ou
preco menor ou igual, no caso de compra a limite;

(i) Ordem Casada: é aquela composta por uma Ordem de compra e outra de venda,

e sO6 podem ser cumpridas integral e simultaneamente;

(iv) Ordens Individuais: sdo aquelas colocadas para um fundo ou carteira administrada
especifica, por conta e Ordem do comitente final. Ndo h& grupamento de Ordens e,
consequentemente, rateio de Ordens para tais operacgoes; e

(v) Ordens Agrupadas: sédo aquelas que concorrem entre si. As Ordens concorrem
entre si quando o gestor pretende coloca-las para mais de um fundo ou carteira
administrada especifica, para posteriormente aloca-las para o comitente final.

VI. RATEIO
7. Eventualmente, determinada Ordem relativa a determinado ativo podera vir a se

referir e beneficiar mais de um cliente da QORE DTVM. Nesse caso, devera ser
realizado um rateio entre os ativos e 0s custos envolvidos na execucéao da ordem. As
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Ordens serédo alocadas no preco médio negociado, proporcionalmente para cada fundo
de investimento, respeitado os limites dispostos em sua politica de investimento,
participante da alocacéo, baseado no total de ativos negociados em uma determinada
estratégia.

8. O intuito desta metodologia é garantir que os resultados sejam equitativos entre
os fundos de investimento da QORE DTVM, néo permitindo que um grupo de fundos de
investimento obtenha ganhos enquanto outros prejuizos.

9. N&o serdo permitidas vantagens para uma carteira em detrimento de outra.
10. Adicionalmente, serdo observados 0s seguintes critérios para o rateio:

(i) os limites de enquadramento de impostos pela regulamentagdo e pelos
regulamentos dos fundos e contratos de carteiras administradas;

(i) o objetivo de investimento de cada um dos fundos e carteiras — quais fundos ou
carteiras podem e devem implementar tal estratégia;

(iii) a politica de risco adotada para cada fundo ou carteira — existem fundos/carteiras
mais e menos agressivos;

(iv) o patrimdnio liquido do fundo ou da carteira administrada; e

(v) adisponibilidade de recursos ou ativos para investimento.

11. Os critérios de rateio acima delineados também serdo aplicaveis, na medida em
que necessario, ao rateio entre classes de cotas de um mesmo fundo de investimento.

12. Na eventualidade de se observar, por qualquer razéo, a necessidade de um dos
fundos de investimento precisar operar individualmente, a Ordem é enviada
separadamente, de modo que ndo se confunda com os precos médios executados para
os outros fundos de investimento geridos pela QORE DTVM.

13. Eventuais diferengas de pregos médios, por motivos ndo expostos aqui, deverao
ser justificadas por mensagem eletrénica para a Area de Compliance.

14. A QORE DTVM mantera registro de eventuais alteracfes que possam ocorrer na
relacdo dos fundos de investimento definidos para participar de determinado rateio.
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VIl. CUSTOS DAS OPERAGCOES

15. Caso alguma Ordem de compra ou venda transmitida pela QORE DTVM,
referente a um Unico ativo, venha a se relacionar a mais de uma carteira sob gestéo, a
QORE DTVM deverd, ap0s a execugcdo das Ordens transmitidas, também realizar o
rateio dos custos envolvidos nas transacdes de forma proporcional (em quantidade e
valor) em relacdo a cada uma das respectivas carteiras de valores mobiliarios, de forma
a ndo permitir o aferimento de qualguer vantagem por uma ou mais carteiras em
detrimento de outras.

VIIl. CONFLITO DE INTERESSES

16. As Ordens relacionadas a carteiras de clientes terdo sempre prioridade em relagéo
a Ordens relacionadas a partes relacionadas da QORE DTVM, mitigando, dessa forma,
o risco de conflito de interesses.

17. Por outro lado, a QORE DTVM podera realizar operacdes diretas entre os diversos
fundos de investimento sob sua gestdo, desde que assim permitido em seus respectivos
regulamentos, sendo que, para que a operagdo possa acontecer, a0 menos um dos
seguintes requisitos deve ser atendido pela contraparte que atue na ponta vendedora
para assegurar que a situacdo nao seja configurada como conflito de interesse:

(i) a contraparte esteja desenquadrada por questdes legais ou regulatérias, ou em
relagéo ao seu regulamento ou diretrizes internas;

(ii) a decisdo de venda do ativo esteja embasada pela estratégia de investimento da
carteira.

18. Além dos requisitos elencados para a contraparte vendedora, quaisquer ativos so
poderdo ser adquiridos pela contraparte compradora caso estejam de acordo com a
estratégia de investimento da carteira.

19. Todas e quaisquer negociacdes de ativos entre carteiras de valores mobiliarios
geridas pela QORE DTVM s6 poderado ocorrer apés reportada as areas de Compliance,
Risco e PLD/FT, incluindo a identificacdo do ativo, a quantidade, o tipo da operacéo e
0s requisitos que sdo atendidos pelas contrapartes.

20. Ainda, também neste caso, as operagfes devem ser realizadas em mercado
organizado, dentro dos parametros de preco praticados pelo mercado, quais sejam,
preco dentro da taxa de oferta de compra e venda por corretoras de valores, preco
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divulgado por fontes oficiais (ANBIMA, por exemplo), ou preco definido pelo
administrador fiduciario, conforme metodologia de precificacdo de ativos propria.

21. Ressaltamos que na inexisténcia de mercado organizado, a precificacdo ocorrera
por terceiros e/ou através de aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, conforme o
caso.

22. As negociacdes ndo poderdo dar rentabilidade desproporcional a um fundo em
detrimento de outro. Ademais, em caso de desenquadramento, o prego praticado néo
podera ser inferior ao valor minimo em que o fundo se reenquadraria.

23. Neste caso, a QORE DTVM devera, necessariamente, observar o prego de
mercado da referida transagéo, e manter, por prazo ndo inferior a 5 (cinco) anos, o
devido registro de todas as operacgfes realizadas, com a justificativa da operacdo e
preco praticado.

IX. ERROS DE TRADING

24. Em caso de erros operacionais por falhas dos Colaboradores, o Diretor de Gestao
de Recursos e Diretor de Compliance devem ser imediatamente reportados para que 0s
possiveis impactos aos fundos possam ser analisados, buscando, ainda, corrigi-los com
a maior celeridade possivel, inclusive arcando com os custos e as perdas geradas pelo
erro.

X. ATRIBUIC}()ES E RESPONSABILIDADES
25. Cabera a Area de Compliance:

(i)  promover o adequado treinamento dos Colaboradores da QORE DTVM para fins
do cumprimento do estabelecido nesta Politica;

(i)  monitorar e fiscalizar o cumprimento da Politica de Segregacdo de Atividade e
Confidencialidade por todos os Colaboradores da QORE DTVM;

(iii) coletar as informacdes necessarias para fins do adequado cumprimento desta
Politica, bem como documenta-las, para fins de reporte a Diretoria Executiva.

26. Cabera a Diretoria Executiva:
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(i)  zelar pela correta divisao e rateio de Ordens executadas por fundos geridos pela
QORE DTVM em observancia as regras aqui estabelecidas, acompanhando a
implantacado de medidas e respondendo por estes assuntos junto a CVM;

(i) aprovar as politicas e as estratégias para a rateio e divisdo de Ordens;

(itf) garantir a implementacdo das regras aqui estabelecidas para o seu adequado
cumprimento pelos Colaboradores da QORE DTVM.

Xl.  MANUTENCAO DOS ARQUIVOS

27. Todos os documentos gerados no ambito da presente politica serdo arquivados
na sede da QORE DTVM, pelo periodo minimo de 5 (cinco) anos.

Xll. INFORMACOES PARA CONTROLE

Tipo de Documento Politica

Abrangéncia Puablica

Vigéncia Entra em vigor na data da sua publicacdo

Verséo 001

Data de Aprovagao 30 de agosto 2024

Frequéncia de Revisdo | A cada 2 anos, podendo ser alterada a qualquer tempo e
critério

Aprovadores Diretoria Executiva

Xlll. HISTORICO DE REVISAO

Versdo | Modificagéo Motivo Data
001 N/A Criagao da Politica Agosto/2024
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