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OBJETIVO

1. A presente politica estabelece os principios e diretrizes de gerenciamento de
riscos da QORE DTVM, através dos quais a instituicdo deve: (i) identificar, mensurar,
avaliar, monitorar, reportar, controlar e mitigar os riscos inerentes as suas atividades; e
(i) monitorar, controlar e avaliar a necessidade do capital, considerando os seus
objetivos estratégicos, incluindo o planejamento de metas.

2. O gerenciamento de riscos também contempla 0 monitoramento, mensuracéo e o
ajuste permanente dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios
administradas pela QORE DTVM.

3. Esse gerenciamento é possivel através do estabelecimento de estrutura
organizacional aplicavel, politicas, processos, procedimentos e canais de comunicagao,
em observancia ao disposto na regulamentacdo aplicavel, incluindo, mas néo se
limitando, a Res. CMN 4.557/17, Res. CMN 4.958/21 e Resolugdo CVM 21/21.

ll.  ABRANGENCIA

4, Essa Politica tem como publico-alvo todos os diretores, colaboradores e
prestadores de servigos, envolvidos no processo de gestdo integrada de riscos e de
capital da QORE DTVM.

. VIGENCIA E ATUALIZACOES

5.  Asdiretrizes contidas nesta politica entram em vigor na data de sua publicacdo e
permanecem vigentes por prazo indeterminado, devendo ser revisadas anualmente ou
em prazo inferior, sempre que solicitado pela CVM ou Banco Central, conforme
aplicavel, em casos de alteracdo de legislacdo aplicavel, ou ainda, se houver alteracao
no modelo de negdcios, previamente validado pela Area de Compliance e Controles
Internos.

6. A aprovacdo desta politica e posterior atualizacdes deverdo ser realizadas por
todos os Diretores da QORE DTVM, com aprovacao registrada em ata assinada.

IV. TERMOS DEFINIDOS

“Banco Central” ou “BCB” significa o0 Banco Central do Brasil.

“CVM” significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

0800 5919 154 qgoredtvm.com.br



S @QORE DTVM .

“QORE DTVM” significa a QORE Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

“Resolucdo CMN 4.557/17” significa a Resolugao CMN n° 4.557, de 23 de fevereiro de
2017.

“Resolucdo CMN 4.677/18” significa a Resolugdo CMN n°® 4.677, de 31 de julho de 2018.

“‘Resolucdo CMN 4.958/21” significa a Resolugdo CMN n° 4.958, de 21 de outubro de
2021.

“Resolucdo CVM 21/21” significa a Resolugdo CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021.

V. GOVERNANCA

7. O processo e a estrutura de governanca sdo baseados na gestdo de riscos. A
gestdo de riscos eficaz é essencial para a realizacdo dos objetivos da organizagao.

8. A consolidagdo de uma estrutura na QORE DTVM tem como finalidade integrar o
processo para gerenciar riscos na governanca, estratégia e planejamento, gestao,
processos de reportar dados e resultados, politicas, valores e cultura em toda a
organizacao.

9. Por isso, para um bom desempenho de governanca, ocorrerdo comunicagdes
continuas com partes interessadas, incluindo informativos e/ou relatérios abrangentes
e peridédicos a respeito do desempenho da gestdo de riscos, observada a
regulamentacao aplicavel.

10. Além disso, havera a aplicacdo da gestdo de riscos em todos 0s processos que
incluem tomadas de decisao.

11. O gerenciamento de riscos e de capital sera realizado por unidade organizacional
segregada das areas de negdcios e de auditoria.

VI. ESTRUTURA DA AREA

12. A area de Gerenciamento de Riscos Operacional esta subordinada a Diretoria de
Governanca e a area de Gestdo de Riscos de Liquidez, Crédito e Mercado esta
subordinada a Diretoria de Administracdo Fiduciaria. A gestédo de riscos sera realizada
de forma continua e se baseia em politicas, estratégias, ferramentas e metodologias
adequadamente documentadas, garantindo o gerenciamento e a mensuracdo dos

0800 5919 154 qgoredtvm.com.br



S @QORE DTVM .

riscos, e em consonancia com os objetivos, normas e niveis de exposi¢ao estabelecidos
pela Diretoria:

Comité de PLD/FT,
Compliance e Riscos

Diretor de PLD, Riscos,

Diretor de Administragao

Fiduciaria

Compliance e Juridico

Gestdo de Risco Gest3o de Riscos
Liquidez, Crédito Operacional
e Mercado

VIl. DEFINICAO DE RISCO

13. O risco é efeito da incerteza sobre os objetivos. E a possiblidade de um evento
afetar negativamente a realizacdo do objetivo e/ou atividade da QORE DTVM,
impactando o processo a que esta vinculado.

14. O apetite ao risco é o nivel de exposi¢cdo a perdas que a organizacao vé como
aceitavel, dados os objetivos e recursos do negdcio.

15. Atolerancia arisco é o grau de variacdo do apetite ao risco que a organizagao
esta disposta a tolerar.

16. Capacidade Maxima de Assumir Risco refere-se ao nivel maximo de risco que
a instituicdo é capaz de assumir, considerando sua base de capital, suas obrigacdes
com partes interessadas e restricdes regulatorias.

17. Exposicéao de Risco Atual refere-se ao nivel de exposicao ao risco da institui¢ao,

considerando a posi¢cao mais atualizada da instituicdo em relag&o a todos 0s seus riscos
relevantes.
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VIIl. PREMISSAS

18. A estrutura de gerenciamento integrado de riscos e de capital foi concebida
considerando que a QORE DTVM:

(i) esta enquadrada no segmento 4 (S4) para fins da regulamentacéo prudencial;

(i) n&o realizara investimentos proprios nos mercados a vista, futuro ou a termo de
acOes ou de commaodities;

(iii) nao realizara operagdes de “tesouraria” com ativos sujeitos a variacdo de taxas
de juros, a serem classificadas na carteira de negociagao; e

(iv) néo realizar4 operagdes com ativos financeiros ou derivativos, destinados a
revenda, a obtencdo de beneficio dos movimentos de precos, efetivos ou esperados ou
arbitragem, que devam ser classificadas na carteira de negociagao.

IX. RESPONSABILIDADES

19. E de responsabilidade da Diretoria Executiva:

(i) aprovar e revisar, com periodicidade minima anual:

(@) as politicas e as estratégias de gerenciamento integrado de riscos e de
capital;

(b) o programa de testes de estresse;

(c) as politicas para a gestao de continuidade de negdcios;
(d) o plano de contingéncia de liquidez;

(e) o plano de capital;

(f) o plano de contingéncia de capital;

(g) a politica de divulgacao de informacdes;

(i) fixar os niveis de apetite por riscos da QORE DTVM na RAS e revisa-los, com o
auxilio do Diretor de Financas e Operacoes;
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(iii) assegurar a aderéncia da QORE DTVM as politicas, as estratégias e aos limites
de gerenciamento de riscos;

(iv) assegurar a correcdo tempestiva das deficiéncias da estrutura de gerenciamento
de riscos e da estrutura de gerenciamento de capital;

(v) aprovar alteragfes significativas, em decorréncia dos riscos a que a QORE DTVM
esta exposta, nas politicas e nas estratégias da DTVM, bem como em seus sistemas,
rotinas e procedimentos;

(vi) autorizar, quando necessario, excecdes as politicas, aos procedimentos, aos
limites e aos niveis de apetite por riscos fixados na RAS;

(vii) assegurar recursos adequados e suficientes para o exercicio das atividades de
gerenciamento de riscos e de gerenciamento de capital, de forma independente, objetiva
e efetiva;

(viii) garantir que a estrutura remuneratoria adotada pela QORE DTVM néo incentive
comportamentos incompativeis com os niveis de apetite por riscos fixados na RAS;

(ix) assegurargue a QORE DTVM mantenha niveis adequados e suficientes de capital
e de liquidez;

(x) publicar, em conjunto com as demonstragdes contabeis semestrais, o resumo da
estrutura de gerenciamento de riscos;

(xi) fazer constar sua responsabilidade pelas informacdes divulgadas no relatorio
anual de acesso publico, evidenciando a estrutura de gerenciamento desses riscos;

(xii) disseminar uma cultura de controles internos e de gestéo de riscos aplicavel em
todos os niveis hierarquicos e acessivel aos funcionarios e colaboradores da QORE
DTVM.

20. Ede responsabilidade do Diretor de PLD, Riscos, Compliance e Juridico:

(i)  supervisionar o desenvolvimento, a implementacdo e o desempenho da estrutura
de gerenciamento de riscos, incluindo seu aperfeicoamento;

(i) garantir a adequacdo, a RAS e aos objetivos estratégicos da instituicdo, das

politicas, dos processos, dos relatérios, dos sistemas e dos modelos utilizados no
gerenciamento de riscos;
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(iii) garantir a adequada capacitacdo dos integrantes da unidade especifica de
gerenciamento de riscos, acerca das politicas, dos processos, dos relatérios, dos
sistemas e dos modelos da estrutura de gerenciamento de riscos, mesmo que
desenvolvidos por terceiros;

(iv) subsidiar e participar no processo de tomada de decisdes estratégicas
relacionadas ao gerenciamento de riscos e, quando aplicavel, ao gerenciamento de
capital, auxiliando a Diretoria da QORE DTVM,;

(v) participar no processo de aprovacdo de propostas de reclassificacdo de
instrumentos entre carteiras;

(vi) garantir o cumprimento do disposto na Resolugédo CMN 4.677/18, que estabelece
limites maximos de exposic¢éo por cliente e limite maximo de exposi¢cdes concentradas;

(vii) encaminhar relatério de exposicao a riscos de cada carteira de valores mobiliarios
sob gestédo da QORE DTVM aos responsaveis na instituigdo com frequéncia, no minimo,
mensal;

(viii) supervisionar diligentemente, se houver, terceiro contratado para mensurar 0S
riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios administradas pela
QORE DTVM.

21. E de responsabilidade do Diretor de Administracéo Fiduciaria:

(i)  supervisionar o desenvolvimento, a implementacdo e o desempenho da estrutura
de gerenciamento de capital, incluindo seu aperfeicoamento;

(i)  monitorar os processos e controles relativos a apuragdo do montante RWA, pelo
calculo dos requerimentos minimos de PR, de Nivel | e de Capital Principal e pelo
cumprimento do Adicional de Capital Principal; e

(iif) monitorar 0os processos e controles relativos a apuracdo e ao cumprimento do
requerimento minimo da RA, quando aplicaveis.

22. E de responsabilidade da Auditoria Interna realizar testes de controles para

avaliar a eficiéncia e controles do processo de gerenciamento de riscos e de capital.

23. E atribuicdo do responséavel pelos processos de controles de risco:
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(i) realizar o mapeamento dos riscos de sua area ou processo junto & Area de Gest&o
de Riscos;

(i) comunicar a Area de Gestdo de Riscos quando identificar um novo risco ou a
elevacdo de determinado risco;

(itf) atualizar a matriz de riscos referentes aos seus processos; e

(iv) fornecer documentos solicitados pela Area de Gest&o de Riscos para a realizag&o
de testes de controle.

X.  DESENVOLVIMENTO DA GESTAO DE RISCOS

24. A QORE DTVM desenvolvera atividades que podem gerar riscos para a
instituicdo, ao cliente e ao ambiente do mercado de capitais, consciente de que o risco
€ inerente ao processo e nao ha risco plenamente mitigavel.

25. Deste modo, a QORE DTVM busca conhecer seus riscos, monitorar seus
controles e atuar de forma ativa nos riscos residuais, ou seja, estabelecer quais 0s riscos
aceitaveis para o desempenho sustentavel de suas atividades.

Xl. DIRETRIZES

26. O processo de gestao de riscos sera baseado em:

(i) aplicacdo de politicas, procedimentos e praticas para as atividades de
comunicagédo, consulta, estabelecimento de contexto; e

(i) identificacdo, analise, avaliacdo, tratamento, monitoramento e analise critica dos
riscos.

27. O contexto sera definido pelos parametros internos e externos a serem levados
em consideracdo para gerencias riscos e estabelecimento do escopo e dos critérios,
para a politica.

28. Assim, a Gestdo de Riscos deve conhecer seu ambiente interno por meio do
mapeamento das atividades chaves da QORE DTVM.

29. Conforme o mapeamento das atividades chaves, a QORE DTVM ir4 avaliar os

riscos inerentes, se ha controles suficientes para mitigar o risco identificado, avaliar o
risco residual e, posteriormente, se € aceitavel a estratégia da QORE DTVM.

0800 5919 154 qoredtvm.com.br



— (@) QORE o1

30. Com a avaligdo dos riscos, a QORE DTVM ira definir as atividades de controle e
0 monitoramento destas atividades, confeccionando o mapeamento e desenho dos
riscos por meio da elaboracéo da matriz de gerenciamento de riscos.

Xll. DECLARACAO DE APETITE POR RISCOS (RAS)

31. A Diretoria responsavel por Gerenciamento de Riscos e de Capital da QORE
DTVM estabeleceu diretrizes para identificar, mensurar, avaliar e monitorar os riscos a
que a instituicdo esta exposta visando proteger a instituicdo e manter as operacfes
dentro dos limites de apetite de risco aceitaveis pela alta administracéo.

32. O Gerenciamento de Riscos e as diretrizes estabelecidas foram definidas em
consonancia com sua visao de foco, bem como principios de seguranca no investimento
de capital e devem ser aplicadas por todos 0s niveis organizacionais, incluindo
prestadores de servicos e parceiros relevantes, abrangendo os seguintes principios:

(i) disseminacdo de cultura de risco e de controle integrado, mediante
acompanhamento sistematico do gerenciamento de riscos nas rotinas diarias da
instituicdo, na execucdo da estratégia e no processo de tomada de decisdo em
consonancia com a RAS - Declaracdo de Apetite por Riscos;

(ii) cumprimento efetivo de papéis e responsabilidades pelo gerenciamento de riscos,
para assegurar que os riscos sdo compreendidos e ativamente gerenciados pela
administracao executiva da QORE DTVM, por todos os funcionarios e colaboradores,
individual e coletivamente;

(iii) supervisdo independente e reporte de relatdérios gerenciais objetivos e
independentes;

(iv) comunicagao transparente e eficaz das questdes relativas ao gerenciamento de
riscos e de capital, de forma oportuna, precisa e objetiva,

(v) gestdo equilibrada e prudente para manter os riscos em niveis de exposi¢ao
aceitaveis dentro dos limites definidos na RAS - Declaragdo de Apetite por Riscos,
reconhecendo a necessidade de proteger e aumentar o valor para 0s acionistas.

33. A identificacdo e avaliagdo de riscos da QORE DTVM estdo focadas em
reconhecer e entender os riscos existentes, riscos que podem surgir de novas iniciativas
estratégicas, novos produtos e servigos e riscos decorrentes de mudanca no ambiente
de negébcios.
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34. A Diretoria Executiva da QORE DTVM definiu que os niveis de apetite por riscos
serdo documentados na Declaracdo de Apetite por Riscos (RAS).

35. Na elaboracdo da RAS foram considerados:

(i) os niveis de riscos e 0s respectivos niveis que a instituicdo esta disposta a
assumir, discriminados por tipo de risco e, quando aplicavel, diferentes horizontes de
tempo;

(i) acapacidade de a instituicdo gerenciar riscos de forma efetiva e prudente;

(iii) os objetivos estratégicos da QORE DTVM; e

(iv) as condigbes de competitividade e o ambiente regulatério em que a instituicdo
atua.

36. O mecanismo de monitoramento das exposi¢cdes a risco esta relacionado ao
procedimento de informar o Demonstrativo de Limites Operacionais (DLO) de acordo
com os procedimentos estabelecidos pelo Banco Central, segundo critérios na apuracao
do montante dos ativos ponderados pelo risco (risk weighted assets - RWA), de que
trata a Resolugdo CMN 4.958/21.

37. A QORE DTVM busca estabelecer e manter processos integrados de identificacédo
e avaliacdo de riscos que melhorem a compreensdo de como os diferentes tipos de
risco, interagem entre si, considerando o foco da instituicdo no segmento de mercado
de capitais.

Xlll. EXPOSICAO DE RISCO ATUAL — AVALIACAO QUANTITATIVA

38. A exposi¢do atual de risco atualizada da QORE DTVM sera definida com base nos
indicadores extraidos e derivados do ultimo DLO - Demonstrativo de Limites
Operacionais apurado e validado utilizado para a avaliagdo e mensuracao do risco atual.

Sao eles:

(i) Capital Minimo Requerido: ativos ponderados pelo risco (risk weighted
assets - RWA) apurados (Valor em Reais R$);

(i)  Margem ou Excedente de Capital: Capital Ndo Alocado — (Valor em Reais R$);
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(iii) Indice de Basiléia: indice apurado na Data-Base — (%);

(iv) Consumo de Capital: Capital Minimo Requerido/Patriménio de Referéncia -
(Valor em Reais R$);*

(v) Capacidade Maxima de Assumir Risco: PR - Capital Adicional (%), e (%) do PR
- Patrimonio de Referéncia.

XIV. APETITE AO RISCO

39. A QORE DTVM definiu quantitativamente seu apetite por riscos que corresponde
ao valor em risco que a instituicdo esta disposta aceitar, definido com base nas
projecfes anuais dos valores dos ativos e passivos, das operagdes nao contabilizadas
no balango patrimonial, bem como das receitas e despesas.

40. O valor quantitativo projetado do “Apetite de Risco” esta limitado ao valor do capital
disponivel “Patriménio de Referéncia” menos o valor correspondente ao “capital
adicional (%)”, menos o “Valor de Reserva de Capital (VRC)” definido pela Diretoria
Executiva que corresponde ao indice de aversao ao risco para absorver eventuais
aumentos no nivel de risco das atividades ja existentes e cobrir potenciais perdas nao
esperadas decorrentes de riscos operacionais e estratégicos.

41. O VRC (Valor de Reserva de Capital) é definido pela Diretoria Executiva (Comité)
com base no Plano de Capital desenvolvido com visdo prospectiva de 3 (trés) anos a
partir do plano estratégico e plano orgcamentério visando o enquadramento de capital
dentro dos limites estabelecidos no RAS Declaragéao de Apetite por Riscos.

42. A QORE DTVM néo levara em consideracdo somente a disponibilidade de capital,
nas projecdes de crescimento/participagdo de mercado, serdo avaliados previamente
também a adequacao de sua estrutura organizacional e operacional em termos de
recursos humanos, capacitacao, recursos tecnoldgicos, estrutura de gerenciamento de
riscos, bem como aspectos relacionados a riscos estratégicos, oportunidade de
negocios, langamento de novos produtos e demandas comerciais, dependentes de
variaveis associadas as condices macroecondémicas.

43. Com o objetivo de otimizar a utilizagéo do capital disponivel, buscando a melhor
relacdo risco x retorno vis a vis a capacidade de gerenciamento de riscos da QORE
DTVM e suas restricbes relacionadas aos requerimentos minimos de capital

1 O consumo de capital apurado no Gltimo DLO apurado e validado demonstra a exposicdo atual de risco
(quantitativa) da Instituicéo.
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regulamentar e de valor de reserva complementar para absorver aumentos inesperados
nos niveis de risco.

44. Os critérios para definicao do “Apetite ao Risco” em termos quantitativos conforme
exposto no presente documento foram aprovados pela Diretoria Executiva e sua
aprovacao serd formalizada em ata de reunido ou relatério a ser elaborado no minimo
em periodicidade anual.

XV. MONITORAMENTO DE LIMITES E ESCALONAMENTO

45. A QORE DTVM mantém mecanismos de monitoramento para verificar a
adequacdo dos processos, das operagfes e da instituicdo aos termos da RAS e dos
objetivos estratégicos da instituicdo, observando niveis de acompanhamento e
situacdes de enquadramento do limite ou desenquadramento, quando o indice de capital
consumido excede os limites de acompanhamento.

46. A Diretoria da QORE DTVM definiu limites visando a identificagdo de desvios e
notificacdo de alertas em relacdo as metas definidas pela Diretoria Executiva,
comparando o requerimento de capital X o apetite de riscos da instituicao.

47. O acompanhamento da RAS e dos limites é realizado também mediante
comparagdo entre os indicadores projetados no plano de capital com os efetivamente
apurados, contemplando andlise e descricdo das principais fontes de diferengas,
abrangendo no minimo:

(i) comparagdo entre os limites/niveis de tolerancia por categoria de risco conforme
planejamento estabelecido na RAS — Declaracdo de Apetite de Riscos e o0s
correspondentes valores em risco efetivamente incorridos, explicitando a justificativa de
diferencas relevantes, se for o caso;

(i) comparagéo, entre os valores do Patrimonio de Referéncia e o Requerimento
Minimo de Capital projetados e os valores efetivamente apurados, comentando as
principais razfes para as diferencas detectadas.

48. O acompanhamento dos limites/tolerancias inclui 0 monitoramento das medidas
adotadas para solucédo de problemas/correcdo de deficiéncias e planos de acdo em
desenvolvimento para mitigacdo dos riscos a niveis aceitaveis e previstos na RAS -
Declaracéo de Apetite por Riscos, abrangendo a adocao das seguintes medidas:

(i) adocdo de medida imediata para solugcdo do problema/eliminacdo do risco
devidamente aprovada conforme limites de al¢cada definidos;
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(i) definicdo, aprovagcdo e implementacdo de planos de acdo, contendo
atividades/fases, recursos envolvidos, gestor responsavel e prazo para implementacao;

(iii) renovar e autorizacdo para postergacdo de prazos para implementacdo do plano
de acgéo;

(iv) tomada de decisdo para assuncao do risco operacional identificado (Alto e Médio).
XVI. OBJETIVO E CONTROLES

49. Os controles incluem os processos, as politicas, dispositivos, praticas e a¢des que
modificam o risco. Os objetivos dos controles serdo:

(i) assegurar a existéncia de processos efetivos de rastreamento e reporte
tempestivo de excec¢des as politicas de gerenciamento de riscos, aos limites e aos niveis
de apetite por riscos fixados na RAS;

(i) assegurar que desvios identificados em relacdo ao apetite de risco e aos limites
de tolerancia estabelecidos na RAS sejam identificados e devidamente tratados;

(iii) assegurar a existéncia de procedimentos para reporte de ocorréncias
relacionadas a ndo observéancia dos niveis de apetite por riscos fixados na RAS;

(iv) assegurar que os resultados dos testes de estresse devem ser incorporados na
revisao dos niveis de apetite por riscos;

(v) assegurar que os planos de acdo aprovados para mitigacdo de riscos sejam
efetivamente implementados nos prazos estabelecidos;

(vi) assegurar que o reporte de desvios sejam submetidos as alcadas competentes
para ciéncia e aprovagao;

(vii) assegurar que as decisdes de assunc¢éo de risco sejam devidamente aprovadas
e formalizadas.

XVIl. PROJECAO DE CRESCIMENTO E PLANO DE CAPITAL

50. A Diretoria de Financas e Operacfes da QORE DTVM mantém uma gestdo
orcamentaria contendo previsdo de crescimento anual para os proximos 03 (trés)
exercicios seguintes, considerando ativos, passivos, receitas e despesas, derivados do
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seu plano estratégico e de negdcios, sendo que com base nessas informacdes é
elaborado periodicamente o Plano de Capital.

51. O Plano de Capital é desenvolvido a partir das Ultimas demonstracdes financeiras
semestrais encerradas e respectivo DLO - Demonstrativo de Limite Operacional e
atualizado com base no plano orgamentario visando identificar e quantificar os niveis de
exposicao aos riscos (RWA - Ativos Ponderados pelo Risco), considerando expectativas
de crescimento ou reducédo de ativos, passivos, receitas e despesas.

52. O Apetite de Risco da QORE DTVM sera definido em um documento apartado de
forma interativa com base na avaliacdo qualitativa abrangendo mercado de atuacdo da
QORE DTVM, perfil dos produtos e servigos, modelo de negdécios e risco incorridos
previstos no plano de negécios (Avaliagdo Qualitativa) e nas metas projetadas para o
Plano de Capital (Avaliagdo Quantitativa), considerando expectativas e os indicadores
do Plano de Capital, considerando o cendrio com visao mais otimista (se houver).

53. O Plano de Capital foi desenvolvido com base nhas premissas do plano de
negocios, tais como ameacas e oportunidades, pontos fortes e pontos fracos, metas de
crescimento, politica de distribuicdo de resultados, dentre outros.

XVIII. TIPOS DE RISCOS

54. A QORE DTVM entende que esta passivel aos seguintes riscos:

(A) Risco operacional

55. Define-se como risco operacional a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e
sistemas, ou de eventos externos.

56. Sao eventos de risco operacional:

(i) Fraudes Internas: Perdas decorrentes de atos deliberados com objetivo de obter
vantagem indevida, financeira ou ndo, praticados por um ou mais colaboradores, ou por
uma area interna da QORE DTVM,;

(i) Fraudes Externas: Perdas decorrentes de atos deliberados com objetivo de obter

vantagem indevida, financeira ou ndo, decorrente de acao praticada por parte externa e
alheia a QORE DTVM,;
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(i) Demandas Trabalhistas e Seguranca deficiente do local de Trabalho: Perdas
decorrentes de inobservancia de contratos ou leis trabalhistas, de saude ou segurancga
do trabalho, do pagamento por reclamacdes por lesdes, praticas discriminatérias,
assédio sexual ou moral;

(iv) Préticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigos: Perdas
decorrentes de falha néo intencional ou negligente para cumprir uma obrigacdo
profissional com clientes, incorrecdes da estrutura de produtos e servigos ou em funcéo
de préaticas comerciais inadequadas.

(v) Danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela instituicdo: Perdas
decorrentes de danos aos ativos fisicos ocasionados por desastres naturais ou outros
acontecimentos extraordinarios;

(vi) Situagdes que acarretem a interrupgao das atividades da instituicdo: Perdas
decorrentes de ruptura e descontinuidade de negécios, atividades, produtos ou
operagdes da instituicao;

(vii) Falhas em sistemas, processos ou infraestrutura de Tecnologia de
Informacé&o (Tl): Perdas decorrentes da interrup¢do ou da ma performance dos
negocios, causadas por falhas em sistemas;

(viii) Falhas na execuc¢do, no cumprimento de prazos ou no gerenciamento das
atividades da instituicdo: Perdas decorrentes de administracdo de processos ou
gestdo de processos, processamento de informacgfes, processamento de transacdo
com problemas, relacbes com contrapartes ou relacionados com a apresentacédo de
informacoes.

(ix) Falha na seguranca de dados e incidentes: Vazamento de informacdes
sensiveis ao negécio e dados de clientes.

57. A QORE DTVM possui estrutura de gerenciamento capacitada a identificar,
avaliar, monitorar, controlar e mitigar seus riscos, inclusive aqueles decorrentes de
servigos terceirizados.

58. A Diretoria da QORE DTVM esta plenamente engajada no processo, tendo
definido e aprovado essa politica de gerenciamento de riscos e disponibilizado

adequados recursos humanos e materiais para o bom funcionamento dessa estrutura.

59. A estrutura de gerenciamento esté suportada por:
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(i) Diretor Responsavel para Gerenciamento de Riscos: Diretor indicado a
representar a QORE DTVM junto ao Banco Central, responsavel por supervisionar o
desenvolvimento, a implementacéo e o desempenho da estrutura de gerenciamento de
riscos incluindo seu aperfeicoamento e definir as politicas e objetivos gerais e respaldar
a Alta Administragdo com informacdes relevantes sobre a implementagéo e
gerenciamento dos riscos operacionais; e

(i) Gestor de Risco: é responsavel pela correta identificacdo dos riscos inerentes
aos processos por ele geridos, bem como pela categorizacdo, avaliacdo, controle,
monitoracdo e tomada de acBes de mitigacdo. Uma vez identificado o risco, o gestor
dever4d acompanhar o status dos controles praticados sobre ele e reportar
periodicamente o status do controle a fim de permitir a QORE DTVM atualizacdo da

ferramenta de gestao.

60. A estrutura de Gerenciamento de Riscos Operacionais contempla uma gama de
atividades e controles como:

(i) treinamento;

(i) identificacdo conjunta de riscos;

(iii) categorizagao, testes;

(iv) avaliacdo, planos de acoes;

(v) controle de prazos e responsaveis;

(vi) aprovacdo, comunicacao a hierarquia responsavel;

(vii) reporte ao Comité de Risco, entre outros.

Monitoramento e Gestdo de Risco Operacional

61. O monitoramento e Gestdo de Risco Operacional foi desenvolvido a partir do
mapeamento dos processos da empresa e a identificacdo dos riscos inerentes a cada

um deles.

62. Cabe ressaltar que, assim como 0s processos sdo dindmicos, o0s riscos também
possuem seu dinamismo. Dai a importancia de que a ferramenta seja algo vivo dentro
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da empresa com atualiza¢gBes frequentes, ndo s6 do resultado dos testes e controles,
como também da propria identificagdo dos riscos nos processos.

63. Essa estrutura, integrada com o processo da QORE DTVM, registra eventuais
perdas operacionais incorridas, realiza avaliacdes periddicas de suas atividades e
processos, identificando os riscos inerentes e a efetividade dos controles praticados e
guando necessario implementa planos de acdo para mitigar os riscos identificados e
aprimorar 0s controles, mecanismo que resulta em menor exposi¢ao a riscos.

64. A QORE DTVM gerencia seus riscos operacionais em total consonancia com as
disposicbes regulamentares e as melhores praticas do mercado.

Identificacdo de Riscos

65. A identificacdo dos riscos visa garantir que os principais riscos sejam de ciéncia
de todos os envolvidos e responsaveis. As fontes de identificagdo estdo no mapeamento
dos processos (politicas, manuais procedimentos, matrizes de riscos locais e globais),
andlise de produtos e servi¢cos e levantamentos em geral.

Avaliacédo dos Riscos

66. ApoOs a identificacdo, os riscos devem ser avaliados e aprovados pelas al¢cadas
competentes. Em complemento, para os riscos ndo aceitos pela instituicdo, plano de
acao sao elaborados e acompanhados.

Monitoramento de Risco

67. O monitoramento dos riscos € realizado através da criacdo de indicadores de
riscos em linha com os principais riscos identificados pela matriz. Em complemento, sédo
realizados testes internos que avaliam os controles previamente entendidos como
criticos para a QORE DTVM.

Mitigacédo de Riscos

68. A mitigacdo de riscos ocorre a partir do momento em que 0S riscos a que a
Instituicdo incorre sédo reconhecidos e monitorados. A mitigacdo de riscos ocorre através
da implementacédo de planos de acdo, a minimizacdo ou extincdo do impacto destes

riscos a QORE DTVM.

Reportes de Riscos
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69. A etapa de reporte assegura que todos os processos de gestdo de riscos e
controles sejam divulgados a Administracdo. A divulgacédo ocorre em forma de comités
e reunides tempestivas de acompanhamento.

Comunicacéo

70. A comunicacdo de falhas e pontos de melhoria é realizada através de comités e
reunides de acompanhamento.

(B) Risco de Mercado

71. Define-se por risco de mercado a possibilidade de perdas resultantes da flutuacao
nos valores de mercado de posi¢des proprias da QORE DTVM, se aplicavel, incluindo
0s riscos das operac0des sujeitas a variacdo cambial, das taxas de juros, dos precos de
acoes e dos precos de mercadorias (commodities).

72. A QORE DTVM adota controles mais rigidos de seus riscos, especialmente quanto
ao risco de mercado, ndo s6 para sua protecdo e continuidade no negdcio, mas também
para atender as demandas legais requeridas pelo Banco Central.

73. Na QORE DTVM, tais controles foram estruturados com o auxilio de empresa
especializada contratada e atende por completo todas as demandas do Banco Central
guanto a Basiléia, ndo s6 em relagcéo aos controles como também quanto aos reportes
periddicos que devem ser enviados por meio do sistema.

Estrutura e Monitoramento de Risco de Mercado

74. A estrutura de monitoramento consiste em politicas e estratégias claramente
definidas e documentadas que estabelecem os procedimentos e limites a serem
seguidos com o intuito de manter a exposi¢do ao risco de mercado em niveis aceitos
pela QORE DTVM.

75. A estrutura de gerenciamento compreende papéis e responsabilidades,
organizacao e processos, metodologias e ferramentas, sistemas e infraestrutura.

76. As principais ferramentas utilizadas no gerenciamento de risco de mercado e
IRRBB séo:

(i) Value At Risk (VaR): é o valor em risco de uma carteira e pode ser entendido
como uma estimativa de perda maxima em condi¢des normais de mercado, com o stress
test € possivel medir potenciais perdas advindas de eventos extremos de mercado,
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através de projecdes de cenarios criticos e de baixa probabilidade. E um mecanismo
gue demanda a discussao de cenarios futuros e entendimento da vulnerabilidade das
carteiras sob circunstancias improvaveis, que auxilia a revisdo dos limites internos de
€XpPOoSi¢ao ao risco;

(i) Sensibilidade: choque em categorias tais como taxa de juros, cambio etc. Sdo
estressados os principais fatores de riscos da QORE DTVM.

77. As medidas de risco de mercado séo utilizadas em conjunto com limites para a
gestdo do risco de mercado. Estes limites compreendem a definicAo dos valores
maximos autorizados, em aderéncia as estratégias adotadas, ao leque de operacdes e
produtos com negociacdo autorizada e consistentemente as premissas e metas
orcamentarias.

78. O estabelecimento de limites tem por base o apetite de risco e € definido de tal
forma a possibilitar, de forma pragmatica, o cumprimento das metas de performance
financeira pretendidas. Os limites e as metas sdo compatibilizados por ocasido da
programacdo or¢camentaria. Os valores estabelecidos nos limites sdo atualizados e
revistos, com periodicidade minima anual, juntamente com programacao orgamentaria.

79. A QORE DTVM adota sistemas corporativos para mensuracao e controle de riscos
de mercado, combinando aplicativos desenvolvidos internamente com soluges de
mercado, de atestada robustez. Estes sistemas compreendem o tratamento integrado

de informag0es, de forma sequenciada:

(i) a captura de pregos e curvas de fontes independentes de mercado, refletindo
parametros das condi¢des efetivamente praticadas para negociagao;

(i) a captura do registro das operagfes negociadas e de seus dados cadastrais;

(iii) a atualizagéo e o arquivamento continuo destas informagfes em bases de dados
estruturadas, com monitoramento de sua integridade e consisténcia contabil;

(iv) a apuracdo dos valores a mercado de posi¢cbes, para fins contdbeis, do
acompanhamento gerencial de posicoes e de performance financeira realizada;

(v) o calculo dos valores em risco, seguindo metodologias vigentes;

(vi) A Emissao do relatério demonstrativo de Riscos de Mercado (DRM) através de
plataforma de terceiros.
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80. Complementarmente, a QORE DTVM adota processo estruturado para a
comunicacgéo dos assuntos relacionados ao gerenciamento de riscos de mercado. Este
processo de comunicacdo compreende:

(i) a emissdo periddica de relatérios objetivos, nos quais sdo apresentadas as
exposicdes e demonstrados os niveis de utilizacdo de limites autorizados;

(i) a realizagdo periddica de acompanhamento, em observancia as algadas
decisorias; e

(iii) a emissdo de mensagens eletrbnicas especificas para reporte e monitoramento
de ocorréncias de extrapolacéo de limites ou de desenquadramento de operacdes, nas
guais sao identificadas posi¢cdes e os responsaveis.

81l. Para fins da gestdo e do controle consolidado do risco de mercado das
exposicoes, as operacOes de carteira da QORE DTVM, serdo segregadas e
contemplardo uma estratégia de negécio determinada.

82. Os principais mecanismos que sdo adotados pela QORE DTVM para a carteira
séo:

(i) a segregacdo de operacdes € feita com base na intencdo das estratégias de
negocio, capturadas no momento da negociacdo, refletindo a gestdo proativa da
tesouraria da QORE DTVM, podendo estas ser classificadas de forma distinta;

(ii) as condicbes para classificacdo corresponderdo a intencdo de negociacdo no
prazo, ndo ter limitagédo a sua negociabilidade, serem marcadas a mercado diariamente
e observar enquadramento aos prazos de giro e de carregamento definidos.

(C) Risco de Liquidez

83. E a possibilidade da QORE DTVM (i) ndo ser capaz de honrar suas obrigacdes
esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculacao
de garantias, sem afetar suas operac6es diarias e sem incorrer em perdas significativas,
e (ii) ndo conseguir negociar a preco de mercado uma posicéo, devido ao seu tamanho
elevado em relagdo ao volume normalmente transacionado ou em razéo de alguma
descontinuidade no mercado.
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84. O Risco de Liquidez pode ainda ser definido como a ocorréncia de desequilibrios
entre ativos negociaveis e passivos exigiveis - "descasamentos" entre pagamentos e
recebimentos que possam afetar a capacidade de pagamento da instituicdo, levando-
se em consideracdo as diferentes moedas e prazos de liquidacdo de seus direitos e
obrigacdes.

85. A QORE DTVM adota um conjunto de medidas objetivas para a gestao e controle
do risco de liquidez. Os limites de liquidez sé@o estabelecidos pelo Limite Referencial de
Liquidez, o Caixa Operacional Minimo e o Apetite a Risco para o LCR — Liquidez de
Curto Prazo.

86. Estes limites compreendem a definicdo dos valores maximos autorizados, por
meio do estabelecimento de niveis minimos de caixa e de a¢fes contingenciais. A area
de Gestdo de Riscos é responsavel por monitorar diariamente o risco de liquidez e
acionar os féruns competentes em caso de aumento do risco.

87. Os valores estabelecidos nos limites de liquidez e no plano de contingéncia sao
atualizados e revistos periodicamente, em funcdo da alteracdo significativa das
condi¢des de mercado ou da dinAmica e composicdo das carteiras.

Estrutura e Monitoramento de Risco de Liquidez

88. O gerenciamento do risco de liguidez da QORE DTVM visa assegurar a eficiéncia
na gestdo de liquidez e garantir sua capacidade de pagamento, monitorando
diariamente a projec¢éo de fluxos de caixa e seus descasamentos, monitorando cenarios
de stress, conforto minimo de liquidez, atuando dentro dos limites estabelecidos
internamente e dos requerimentos regulatorios.

89. A QORE DTVM utiliza uma plataforma de terceiros, a qual possui importante papel
no auxilio ao gerenciamento do risco de liquidez.

90. Atuando com um modelo de negdécios simplificado e consistente, a QORE DTVM
possui uma unidade segregada da &rea de negdécios e auditoria interna que é
responsavel pelo gerenciamento dos riscos, incluindo o de liquidez e sua aplicagéo.

91. A responsabilidade pela supervisao das atividades diarias de gerenciamento do
risco de liquidez cabe a area de Gestdo de Riscos, subordinada a Administragdo
Fiduciaria. Em complemento, sdo avaliados cenarios relevantes para as condicfes
normais e de estresse a que a Instituicdo esté exposta.
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92. As principais ferramentas utilizadas pela Instituigdo no Gerenciamento do Risco
de Liquidez séo:

(i) relatério de exposicao diario, relatério de acompanhamento de caixa e teste de
stress de liquidez, reserva minima de liquidez, composic¢ao do caixa e limite de conforto
de liquidez;

(i) aemissdo do relatério demonstrativo de Riscos de Liquidez (DRL) através de uma
plataforma de terceiros.

Plano de Contingéncia de Liquidez

93. O gerenciamento do Risco de Liquidez contempla o0 modelo a ser utilizado para o
calculo dos testes de estresse e geragdo de relatérios, assim como o Plano de
Contingéncia de Liquidez e as medidas necessérias para a manutengéo da capacidade
de honrar as obrigagdes esperadas e inesperadas sem prejudicar a continuidade de
suas operacoes.

94. O Plano de Contingéncias define as responsabilidades e algcadas de autoridade
com poder de decisdo, de maneira que todos os colaboradores compreendam suas
fungbes em situagBes de dificuldades ou crises, quando geralmente ndo ha tempo para
elaborar a melhor decisdo, bem como determinar as agfes a serem tomadas e 0s
procedimentos de mobilizagdo de recursos para solucionar cada uma das situacdes de
emergéncia identificadas. A Diretoria de PLD, Riscos, Compliance e Juridico QORE
DTVM é responsavel por identificar e implementar o Plano de Contingéncia de Liquidez.

95. Além disso, o Plano de Contingéncia de Liquidez considera especificamente:

(i) todas as operagOes praticadas no mercado financeiro e de capitais, assim como
possiveis exposi¢cdes contingentes ou inesperadas, incluindo as associadas a servi¢cos
de liguidacdo, a prestacdo de avais e garantias, e a linhas de crédito e de liquidez
contratadas e nao utilizadas;

(i) o risco de liquidez individualmente nas jurisdicbes onde a QORE DTVM opera e
nas moedas as quais esta exposta, observando eventuais restricdes a transferéncia de
liquidez e a conversibilidade entre moedas, tais como as causadas por problemas
operacionais ou por imposicdes feitas por um pais.

96. O procedimento adotado pela QORE DTVM para o monitoramento dos niveis de
caixa e do plano de contingéncia compreende duas etapas:
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) Comunicagao: Para comunicacéo sdo apresentados os cendrios e métricas de
liquidez ao Comité de Riscos, onde sé@o analisadas as variacdes e considerados os
niveis pré-estabelecidos de acionamento do plano de contingéncia em caso de potencial
extrapolacao dos limites estabelecidos;

(i) Monitoramento: Eventual extrapolacdo de limites implica obrigatoriamente a
implementacdo de estratégias combinadas de negdcio, de gestdo das carteiras de
aplicacdo e captacdo, para a recomposicdo dos niveis de liquidez, incluindo, caso
necessario, o lancamento e a adocao das acdes estabelecidas previamente no plano de
contingéncia. Estas estratégias sao de responsabilidade da Diretoria Executiva da
QORE DTVM, considerando as condi¢cdes do mercado, e acompanhadas no Comité
de Riscos;

(i)  Plano de Acé&o: Recursos e estratégias financeiras para protecdo (hedge), a
QORE DTVM néo pretende se expor ao risco, ndo mantendo posicao diaria em
moedas, ou seja, toda posicdo comprada de ativos financeiros, vai ser vendida
impreterivelmente no mesmo dia da aquisi¢do, proporcionando, liquidez diaria, assim:

(a) aumento de capital via reserva lucros; e

(b) aumento de capital com integralizacéo dos acionistas.
97. A Diretoria Executiva da QORE DTVM é responsavel pela identificacéo e definicdo
do Plano de Acao e a Diretoria de Governanca Corporativa é responsavel pela
implementacéo do Plano de Agéo estratégico.

(D) Risco de Crédito

98. Define-se como risco de crédito a possibilidade de ocorréncia de perdas
associadas a:

(i) ndo cumprimento pela contraparte de suas obriga¢cées nos termos pactuados;

(i) desvalorizacéo, reducéo de remuneracoes e ganhos esperados em instrumento
financeiro decorrentes da deterioracdo da qualidade crediticia da contraparte, do
interveniente ou do instrumento mitigador;

(iif) reestruturacé@o de instrumentos financeiros; ou

(iv) custos de recuperacgéo de exposi¢des caracterizadas como ativos problematicos.
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99. Ainobservancia ou desenquadramento das operagfes quanto as regras definidas
podem gerar acdes de balanceamento das operacdes, incluindo a venda compulséria
de ativos, nesses casos o cliente deve ser avisado com tempo habil para que ele mesmo
faca o enquadramento, somente apds o0 aviso e devido monitoramento das acdes
tomadas pelo cliente a area de risco deve agir.

100. A definic&do de risco de crédito também inclui:

(i) o risco de crédito da contraparte, entendido como a possibilidade de perdas
decorrentes do ndo cumprimento de obrigacfes relativas a liquidacdo de operacdes que
envolvam fluxos bilaterais, incluindo a negociacdo de ativos financeiros ou de

derivativos;

(i) a possibilidade de ocorréncia de desembolsos para honrar garantias financeiras
prestadas de que trata a Resolugdo CMN 4.512/16;

(iii) a possibilidade de perdas associadas ao ndo cumprimento de obrigacbes nos
termos pactuados por interveniente, provedor do instrumento mitigador ou mandatéario

de cobrancga;

(iv) orisco de concentracdo, entendido como a possibilidade de perdas, associadas a
exposicdes significativas:

(@) auma mesma contraparte;

(b) a contrapartes com atuacdo em um mesmo setor econdmico, regido
geografica ou segmento de produtos ou servigos;

(c) a contrapartes cujas receitas dependam de um mesmo tipo de mercadoria
(commodity) ou atividade;

(d) a instrumentos financeiros cujo fatores de risco, incluindo moedas e
indexadores, sédo significativamente relacionados;

(e) associadas a um mesmo tipo de produto ou servico financeiro; e

(f)  cujo risco é mitigado por um mesmo tipo de instrumento.
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101. A QORE DTVM mantém a apuracdo de risco de crédito e alocagédo de capital
compativel com seu porte, a natureza das operacdes, a complexidade dos produtos e a
dimensao da exposi¢cao ao risco de crédito da instituicao.

102. Mensalmente a QORE DTVM enviara ao Banco Central o relatério DLO com o
calculo da parcela RWAcpad, relativa as exposicbes ao risco de crédito mediante
abordagem padronizada, em que demonstra que o nivel de exposi¢ao de risco de crédito
da QORE DTVM é ndo significativo.

103. As evidéncias séo os préprios relatérios de apuracao da DLO.

(E) Risco de Imagem

104. Define-se como a possibilidade de ocorréncia de evento, geralmente ocasionado
por outros riscos, que possa causar danos a reputacao e credibilidade da QORE DTVM,
inclusive em razdo de publicidade negativa, verdadeira ou néao.

105. Como exemplos deste tipo de risco citam-se:

(i) boatos sobre a saude financeira da instituicdo desencadeando encerramento de
contas e corrida por resgates;

(i) qualquer tipo de informacgé&o incorreta publicada no Mercado, gerando ou ndo
prejuizos financeiros para instituicao;

(iif) envolvimento da instituicAo em processos de lavagem de dinheiro, remessas
ilegais de divisas, entre outros.

106. O gerenciamento deste risco se da pela adog¢do de procedimentos internos e
controle de risco operacional conforme descrito em item especifico acima.

(3] Risco Legal

107. Esta vinculado a inadequacéo ou deficiéncia em contratos firmados pela QORE
DTVM, bem como a san¢gbes em razdo de descumprimento de dispositivos legais e as
indenizagbes por danos a terceiros, decorrentes das atividades desenvolvidas pela

QORE DTVM.

(G) Risco Social, Ambiental e Climético

26
0800 5919 154 qoredtvm.com.br



S @QORE DTVM .

108. A QORE DTVM estabeleceu politica a parte com as diretrizes e responsabilidades
para a implementagdo e manutengdo de procedimentos de Responsabilidade Social
Ambiental e Climatico (PRSAC), promovendo a¢cles estratégicas relacionadas a sua
governanca, inclusive para fins do gerenciamento do risco social Ambiental e Climatico,
pautando-se nos principios da relevancia, proporcionalidade e levando em consideracéo
as demais politicas internas especificas da QORE DTVM.

(H)  Gerenciamento de Capital

109. O Gerenciamento de capital é definido, como o0 processo continuo de
monitoramento e controle do capital da QORE DTVM e o processo de avaliacdo da
necessidade de capital para fazer frente aos riscos que a instituicdo esta exposta, e por

ultimo, como o planejamento de metas e necessidades de capital, de acordo com seus
objetivos estratégicos.

110. Caso a avaliagdo da necessidade de capital pela instituicdo financeira aponte para
um valor acima do Patriménio de Referéncia (PR), a instituicdo devera manter capital
compativel com os resultados das suas avalia¢des internas.

111. A Gestdo de Capital possui diretrizes a serem seguidas pela area de Gestdo de
Riscos, tais como:

(i) apuracédo das parcelas dos riscos inerentes a QORE DTVM,;

(i) apuracgéo e gerenciamento do indice de Basiléia;

(iii) identificacdo e avaliagcao dos riscos relevantes incorridos pela QORE DTVM,;
(iv) avaliacdo de potenciais impactos causados por eventos e condi¢cdes de estresse
de mercado, inclusive possiveis impactos no capital oriundos dos riscos associados as

demais empresas integrantes do conglomerado econémico-financeiro, caso aplicavel;

(v) apresentagdo a Diretoria Executiva os resultados das andlises que possam indicar
a necessidade de adequacéo do capital;

(vi) monitoramento de acbes dos gestores para adequacéo de riscos incorridos;

(vii) elaboracdo de testes de estresse que prevejam aumento potencial dos riscos,
seus impactos, e consequentes aportes de capital;
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(viii) implementacdo de controles para apuragao, monitoramento e controle do capital
no nivel esperado pela Administracao.

112. Nos testes de stress, sao realizados:

(ixX) majoracdo de variaveis chaves na composi¢do dos ativos ponderados pelo risco
da QORE DTVM;

(x) cenarios de decréscimo no patriménio de referéncia da instituicao;

(xi) apurar e monitorar o indice de Basiléia para que seja mantido dentro dos limites
regulatérios e limites definidos pela RAS;

(xii) apurar o adicional de capital principal;

(xiii) gerenciar o nivel de inadimpléncia dos clientes e seus limites operacionais,
margens e alavancagens.

113. O processo de Gerenciamento de capital € compativel com as operacgoes,
complexidade dos ativos e servigos, considerando 0s riscos inerentes destas
operagbes. O processo de acompanhamento visa assegurar que a QORE DTVM
mantenha uma base sélida de capital, que tem como objetivo o desenvolvimento das
suas atividades e dar suporte a riscos em situagdes normais ou em condi¢des extremas
de mercado.

Estratégias e Contingéncia do Gerenciamento de Capital

114. A gqualquer tempo, em caso de necessidade, a QORE DTVM, podera contar com
aportes de capital por parte dos acionistas e controladores. Em caso de condi¢des
adversas de mercado, outras medidas de contingéncia poderéo ser adotadas de forma
a garantir a manutencéo de capital em nivel adequado. A decisdo de acionamento de
estratégias e medidas de contingéncias, deverdo ser discutidas e aprovadas em Ata
pelos Diretores da QORE DTVM.

115. A QORE DTVM traga como plano estratégico visar, resguardar a solvéncia e
liquidez, tendo como principais atribui¢des:

(i)  monitorar, identificar, avaliar, mensurar, controlar e reportar;

(i) elaborar e propor alteracfes anualmente ou quando necessérias da Politica de
Gerenciamento de Capital;
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(itf) garantir que sejam atendidos os normativos e a legislacédo vigentes;
(iv) avaliar ou propor alternativas de mitigacéo do risco de Gerenciamento de Capital.

116. A apuragéo e reporte do Patriménio de Referéncia e do RWA ¢ feita de maneira
automatica através de uma plataforma de terceiros.

117. Este relatério onde constam as informacdes relativas ao Patrimonio de Referéncia
(PR), e indice de Basiléia ser&o reportadas a Diretoria da QORE DTVM.

118. A QORE DTVM podera a qualquer tempo deliberar uma atualiza¢éo do Plano de
Capital, bem como deliberar a necessidade de plano de aumento de capital para melhor
enquadramento das variaveis.

XIX. RELATORIOS DE EXPOSICAO A RISCO

119. Os limites atualmente vigentes de VaR e Stress dos fundos geridos séo divulgados
mensalmente pela Geréncia de Riscos. J& os relatérios de composicéo de carteira sao
enviados diariamente.

120. Os relatérios sdo enviados para os responsaveis pelas Areas de Gestdo e
Compliance, e séo os principais instrumentos para monitoramento dos limites.

XX. CONTROLES E RELATORIOS

121. A QORE DTVM efetuara, no minimo anualmente, testes de controle para verificar
a efetividade dos processos e encaminhara para a Diretoria Executiva da QORE DTVM,
bem como para os érgéos reguladores, quando solicitado, relatério contendo o resultado
dos testes, estatisticas e planos de acdo para as fragilidades identificadas.

XXI. CONTINUIDADE DE NEGOCIOS

122. O Plano de Continuidade de Negdcios (“PCN”) tem por objetivo definir as
estratégias de continuidade de negdcios em caso de ocorréncia de incidentes que
provoquem a interrupcdo dos processos ou indisponibilidade fisica e logicas aos
recursos da QORE DTVM.

123. O PCN assegurara que, em caso de incidentes graves, 0s processos de negécios
criticos sejam reestabelecidos no menor prazo possivel visando evitar impactos na
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prestacdo de servicos aos clientes e prejuizos em decorréncia da interrupcédo das
atividades.

124. Todos os processos e departamentos devem ser avaliados quanto a criticidade
que representam para a QORE DTVM e consequentemente sua necessidade de
recuperacao imediata.

125. A estratégia adotada pela QORE DTVM é garantir a liquidagédo de operacfes em
cenarios de indisponibilidade total da infraestrutura principal (instalacdes, sistemas,
interfaces e comunicacdes) ou indisponibilidade de alguma das aplicacfes criticas.

126. A QORE DTVM enfoca a gestédo da continuidade de negécios com uma atuacao
preventiva e constante. O suporte ao gerenciamento da continuidade de negécios se da
através de analise de impacto de negécios, plano de continuidade de negdcios, equipe
de gerenciamento de crise, arvore de contatos, teste e exercicios de continuidade,
acionamento de pessoas e simulacdo de crise.

XXII. DIVULGAGAO DE INFORMACOES

127. A QORE DTVM em atendimento as resolu¢cdes em vigor, observando a natureza
das suas operacgfes, a dimensdo de sua exposigdo a riscos, criou uma estrutura
administrativa, tecnologica com colaboradores qualificados a fim de integrar a gestéo de
risco as atividades diarias, de forma que os riscos sédo gerenciados de maneira zelosa
e constante de acordo com a natureza, complexidade e tamanho das atividades
realizadas na Instituicéao.

128. A estrutura de gerenciamento de capital da QORE DTVM contempla:

(i) mecanismos que possibilitam a identificagdo e avaliacdo dos riscos incorridos,
inclusive aqueles ndo cobertos pelo Patriménio de Referéncia Minimo Requerido,
assegurando nivel de capital compativel com os riscos incorridos pela QORE DTVM;

(i) politica de Gerenciamento de Capital revisada e aprovada anualmente;

(iii) plano de Gerenciamento de Capital elaborado em observancia as exigéncias da
regulamentacao aplicavel.

129. De acordo com as melhores praticas das normas, em cumprimento da disposi¢ao
da regulamentacéo vigente, segue os critérios de relevancia relacionados a divulgacéo
e informacgéo:
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(i) Estrutura de gerenciamento continuo e integrado de riscos: A presente
politica contempla todos os requisitos determinados pelas regulamentacdes vigentes e
suas devidas divulgacao e relatdrios de reporte e acesso publico;

(i) Estrutura de gerenciamento continuo de capital: A estrutura de gerenciamento
de capital da QORE DTVM é compativel com a natureza das suas operacdes, a
complexidade dos produtos e servigos oferecidos, e a dimensdo de sua exposi¢do a

riscos;

(iii) Apuracao do montante de ativos ponderados pelo risco (“RWA”): O risco das
atividades da QORE DTVM é representado pela apuracéo dos Ativos Ponderados pelo
Risco (“Risk Weighted Assets” ou RWA), cujo montante é definido pela soma das
parcelas de RWAcpad, RWAopad e RWAmMpad, onde:

(a8 RWAcpad — parcela relativa as exposi¢coes ao risco de crédito;

(b) RWAopad — parcela relativa ao calculo de capital requerido para o risco
operacional;

(c) RWAmpad — parcela relativa as exposi¢des ao risco de mercado, composta
pelo somatorio das seguintes parcelas: RWAJUR1, exposi¢cles sujeitas a variagdo
de taxas de juros prefixadas em reais, RWAJUR2 — exposic¢des sujeitas a variagao
da taxa dos cupons de moedas estrangeiras, RWAJUR3 — exposi¢fes sujeitas a
variacdo de taxas dos cupons de indices de precos; e RWAJUR4 — exposicdes
sujeitas a variacao de taxas dos cupons de taxas de juros;

(d) RWAacs — exposic¢des sujeitas a variacao do preco de agoes;

() RWAcom - exposicdes sujeitas a variagdo dos precos de mercadorias
(commodities);

(f) RWAcam — exposi¢cdes em ouro, em moeda estrangeira e em ativos sujeitos
a variacao cambial.

(iv) Adequacdo do Patriménio de Referéncia (“PR”): O Patrimonio de Referéncia
(PR) é apurado conforme definicbes estabelecidas na Resolucdo CMN n° 4.955/22,

aplicaveis a QORE DTVM. A apuracdo dos limites de Basiléia é feita de forma
consolidada, tomando-se como base os dados financeiros, de acordo com as diretrizes
do Banco Central;
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(v) Indicadores de liguidez: Os requisitos estdo determinados na presente politica
sob titulo Risco de Liquidez. A apuracao dos limites de Basiléia é feita de forma
consolidada, tomando-se como base os dados financeiros, de acordo com as diretrizes
do Banco Central;

(vi) Politicade remuneracdo de administradores: A Politica define a remuneragéo
de administradores, com base nas metas de desempenho estabelecidas pela Diretoria
Executiva e a compatibilidade com a exposicdo da QORE DTVM a riscos alinhados
aos niveis considerados adequados as estratégias de curto, médio e longo prazo. A

remuneracdo dos administradores das areas de controle interno e de gestao de riscos
deve ser adequada para atrair profissionais qualificados e experientes e ser determinada
independentemente do desempenho das areas de negdcios, de forma a ndo gerar
conflitos de interesses.

XXIII. SISTEMA DE RISCO APLICADO A DIVULGACAO DE INFORMACOES

A QORE DTVM utiliza uma plataforma de terceiros, para gerenciamento de riscos com
calculo e alocacao de capital, atendendo as regras e o cumprimento da Basiléia e do
Banco Central e suas obrigacées com:

(i) DDR — Demonstrativo Diarios de Riscos;
(ii) DRM — Demonstrativos de Risco de Mercado;
(iii) DRL — Demonstrativos de Risco de Liquidez;

(iv) DLO — Demonstrativos de Limites Operacionais, com suas parcelas de risco do
Patriménio de Referéncia exigido, do Patrimdnio e Referéncia do limite de imobiliza¢éo
entre PR e PRE, além de detalhamentos do RWA (CPAD), do RWA (OPAD) e RBan
conforme definigbes normativas.

(v) DLI — Demonstrativo de Limites Operacionais Individuais.

130. A ferramenta prevé a aplicacdo de métodos quantitativos e de integracdo com os
relatérios contabeis, 4010, 4016, 4040, 4046, entre outros aplicaveis, fornecendo
informacdes, em conjunto com os demais requisitos de alocacdo de capital. Assim, sdo
avaliados:

(i) a integracdo dos relatérios contabeis e outras informagfes requeridas, que
possibilita realizar os calculos de PR e do PRE, das parcelas de risco decorrentes de
seus ativos e passivos;
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(iif) os componentes e fatores de risco divulgados pelo Banco Central que compdem
as férmulas de exposicdo ao risco de crédito, de mercado e operacionais;

(iii) metodologia de avaliacdo utilizando precos e taxas de fontes externas
reconhecidas para a realizacdo dos calculos de marcacdo ao mercado de forma
totalmente independente;

(iv) avaliacdo da adequacao e medicdo de eficacia do sistema como um todo;

(v) instrumentos de simulacdo considerando os cenarios e as condi¢des externas nos
testes de estresse.

COMITE DE PLD/FT, COMPLIANCE E RISCOS

131. A QORE DTVM possui Comité de PLD/FT, Compliance e Riscos (ou “Comité de
Riscos”) constituido, destinado a monitorar atentamente todos os riscos envolvendo as
atividades da QORE DTVM.

132. Cabe ao Comité de PLD/FT, Compliance e Riscos deliberar sobre a presente
Politica, a matriz de riscos, atualizacdes, bem como tratamento para a ocorréncia de
incidentes mapeados ou ndo. Poderéo ser tratados ainda no comité, novos projetos e o
tratamento requerido no que tange a assunc¢ao de riscos.

133. O Comité de Riscos tem ainda como objetivo monitorar, gerenciar e mitigar os
diversos riscos envolvidos na atividade de administracdo e custodia de fundos
estruturados.

134. As atribuicdes do comité incluem:

0] propor, com periodicidade minima anual, recomendagfes a Diretoria Executiva
sobre:

(@) politicas, as estratégias e os limites de gerenciamento de riscos;
(b) politicas e as estratégias de gerenciamento de capital;
(c) programa de testes de estresse;

(d) politicas para a gestao de continuidade de negécios;
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(e) plano de contingéncia de liquidez;

(f)  plano de capital;

(g) plano de contingéncia de capital;

(h) politica de divulgacao de informacdes;

(i) demais politicas destinadas ao gerenciamento de carteira de negociacéo da
QORE DTVM.

(i) avaliar os niveis de apetite por riscos fixados na RAS e as estratégias para o seu
gerenciamento, considerando os riscos individualmente e de forma integrada;

(iii)  supervisionar a atuagéo e o desempenho do Diretor de PLD, Riscos, Compliance
e Juridico;

(iv)  supervisionar a observéancia, pela diretoria da instituicdo, dos termos da RAS;

(v) avaliar o grau de aderéncia dos processos da estrutura de gerenciamento de
riscos as politicas estabelecidas; e

(vi)  manter registros de suas deliberagdes e decisoes.

135. O Comité de PLD/FT, Compliance e Riscos € composto, em sua maioria, por
integrantes que:

(i)  ndo sejam e ndo tenham sido empregados da instituigdo nos ultimos seis meses;

(i)  nao sejam conjuges, ou parentes em linha reta, em linha colateral ou por afinidade,
até o segundo grau, das pessoas referidas no inciso I;

(iii) ndo recebam da instituicAo outro tipo de remuneracdo que ndo decorra do
exercicio da funcdo de integrante do comité ou do conselho de administracao;

(iv) possuam comprovada experiéncia em gerenciamento de riscos;

(v) nao detenham o controle da instituicdo e nao participem das decisdes em nivel
executivo.
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136. O Comité de PLD/FT, Compliance e Riscos € presidido por membros que atende
aos requisitos acima elencados e que nao € e nao foi presidente de qualquer outro
comité da instituicao.

137. O comité devera ser realizado por reunides mensais ou por deciséo extraordinaria
de algum dos membros e assembleia semestral. As decisdes tomadas nas reunifes e
assembleias do comité deverdo ser registradas em atas, podendo ser fisica ou
eletrénica.

XXIV.MANUTENCAO DE ARQUIVO

138. A QORE DTVM mantera armazenado todos os arquivos eletronicamente,
pertinentes a esta Politica pelo prazo minimo de 05 (cinco) anos, conforme
regulamentacao aplicavel, incluindo:

(i) aRAS;

(i) adocumentacao relativa a estrutura de gerenciamento de riscos;

(iii) a documentacdo relativa a estrutura de gerenciamento de capital;

(iv) os relatérios de que trata a Res. CMN 4.557/17.

XXV. INFORMACOES PARA CONTROLE

Tipo de Documento Politica

Abrangéncia Puablica

Vigéncia Entra em vigor na data da sua publicacdo
Verséo 001

Data de Aprovagao 30 de agosto de 2024

Frequéncia de Revisdo | A cada 1 (um) ano, podendo ser alterada a qualquer
tempo e critério
Aprovadores Diretoria Executiva

XXVI.HISTORICO DE REVISAO

Versdo | Modificacéo Motivo Data
001 N/A Criacao da Politica Agosto/2024
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